
95

KINH TẾ VIỆT NAM NĂM 2018 VÀ TRIỂN VỌNG NĂM 2019
Hướng tới chính sách tài khóa bền vững và hỗ trợ tăng trưởng

THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN VIỆT NAM 
HƯỚNG TỚI PHÁT TRIỂN BỀN VỮNG1 

8.

PGS.TS. Đào Thị Phương Liên*
TS. Nguyễn Thanh Huyền**

Tóm tắt

Năm 2018, thị trường chứng khoán (TTCK) toàn cầu đã có một năm đầy biến 
động, phá vỡ tình trạng ổn định của thị trường năm 2017. Nguyên nhân chủ yếu là do 
bối cảnh suy thoái kinh tế toàn cầu, căng thẳng địa chính trị và thương mại, lo ngại 
về việc thắt chặt chính sách tiền tệ (CSTT) và xem xét cẩn trọng hơn trong lĩnh vực 
công nghệ. Tuy nhiên, bức tranh chung của TTCK Việt Nam vẫn duy trì được gam màu 
bền vững theo chiều hướng tích cực, ghi nhận những dấu ấn nổi bật như: lần đầu tiên 
đứng thứ nhất khu vực Đông Nam Á về huy động vốn, thị trường chứng khoán phái 
sinh tăng trưởng ấn tượng và lọt vào danh sách theo dõi nâng hạng của FTSE. 

Từ khóa: Thị trường chứng khoán, thị trường tài chính

1. THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 2018

1.1. Thị trường thế giới

Một trong những thách thức mà các nền kinh tế lớn nhất thế giới phải đối mặt là 
chính sách thắt chặt tiền tệ của một số nước sau một thập kỷ tiến hành các biện pháp 
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kích thích kinh tế sau cuộc khủng hoảng tài chính năm 2008. Mỹ đã cho dừng chương 
trình nới lỏng định lượng (QE) và thực hiện tăng lãi suất bốn lần trong năm 2018. 
Ngân hàng Trung ương châu Âu trong tháng 12/2018 đã khẳng định sẽ kết thúc QE 
và chấm dứt chương trình mua trái phiếu 15 tỷ Euro (17 tỷ USD)/tháng. Mối lo ngại 
về đà giảm tốc của kinh tế toàn cầu, việc thắt chặt chính sách tiền tệ của các ngân 
hàng cùng với các yếu tố khác đã khiến các thị trường chứng khoán lao dốc. Các chỉ 
số chứng khoán Mỹ ghi nhận năm hoạt động tồi tệ nhất kể từ năm 2008, trong khi chỉ 
số tổng hợp xuyên châu Âu Stoxx 600 cũng chứng kiến năm tệ nhất trong một thập 
niên. Theo thống kê của Liên đoàn các Sở Giao dịch Chứng khoán (SGDCK) thế giới 
(WFE - The World Federation of Exchanges), những điểm nổi bật của TTCK thế giới 
năm 2018 so với năm 2017 như sau: 

Thứ nhất, giá trị vốn hóa thị trường toàn cầu vào cuối năm 2018 đã giảm 14,9% 
so với thời điểm cuối năm 2017, do sự sụt giảm trong cả ba khu vực: châu Mỹ giảm 
6,3%, châu Á - Thái Bình Dương giảm 23,8% và khu vực châu Âu, Trung Đông và 
châu Phi (Europe, Middle East, and Africa - EMEA) giảm 16,5%. Đây là lần đầu tiên 
trong giai đoạn 5 năm kể từ năm 2014, giá trị vốn hóa toàn thị trường có sự sụt giảm 
so với năm trước đó; 

Hình 1: Vốn hóa thị trường

 (Đơn vị: nghìn tỷ USD)

Nguồn: WFE
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Thứ hai, các dòng đầu tư và niêm yết mới toàn cầu năm 2018 đã giảm so với 2017. 
Niêm yết mới thông qua chào bán lần đầu ra công chúng (IPO) đã giảm 14,5%. Trong 
khi niêm yết mới thông qua IPO và các dòng vốn đầu tư ở khu vực châu Mỹ vẫn tăng 
lên bất chấp những biến động của TTCK và bất ổn địa chính trị.

Thứ ba, số lượng các doanh nghiệp niêm yết (DNNY) giảm 0,3% trong đó: châu 
Mỹ số lượng các DNNY tăng 1,1%; khu vực EMEA giảm 1,9% trong khi khu vực 
châu Á - Thái Bình Dương tổng số lượng DNNY là không đổi; 

Thứ tư, giá trị và khối lượng giao dịch (KLGD) cổ phiếu tăng lần lượt là 15,4% và 
11,5%. Trong đó, sự gia tăng giá trị giao dịch (GTGD) trong hai khu vực là châu Mỹ 
(tăng 30,4%) và EMEA tăng (11,1%) là hai động lực chính cho sự tăng trưởng GTGD 
cổ phiếu toàn cầu. Khu vực châu Á - Thái Bình Dương, GTGD giảm nhẹ 3,6%; 

Hình 2: Giá trị giao dịch

(Đơn vị: Nghìn tỷ USD)

Nguồn: WFE

Thứ năm, KLGD các công cụ phái sinh niêm yết tăng 19,3% so với năm 2017. 
Các sản phẩm HĐQC và HĐTL trên tiền tệ tăng lần lượt 41,8% và 23,7%. Trong đó 
khu vực châu Á - Thái Bình Dương nơi phần lớn sản phẩm HĐQC tiền tệ được giao 
dịch đã tăng 47,9%. KLGD HĐTL tiền tệ tại khu vực châu Mỹ và châu Á - Thái Bình 
Dương cũng tăng lần lượt là 14,6% và 65,9%.
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1.2. Thị trường chứng khoán Việt Nam

Năm 2018 là một năm hết sức khó khăn, TTCK thế giới với xu hướng rút vốn tại 
các thị trường mới nổi gia tăng. Tuy nhiên, nhờ sự ổn định của kinh tế vĩ mô và các 
chính sách phát triển của Chính phủ, TTCK Việt Nam duy trì được sự phát triển ổn 
định, chuyên nghiệp và minh bạch. 

Trên thị trường sơ cấp, TTCK Việt Nam được coi là một thị trường thành công 
nhất trong huy động vốn trong các thị trường ASEAN, vượt cả Singapore và các nước 
khác. TTCK tiếp tục khẳng định là kênh huy động vốn hữu hiệu cho phát triển kinh tế, 
huy động vốn qua phát hành cổ phiếu, trái phiếu doanh nghiệp, cổ phần hóa (CPH) và 
thoái vốn nhà nước ước tăng qua các năm, đạt 62,2 nghìn tỷ đồng vào năm 2018, tăng 
30,7% so với 2017, trong đó huy động trái phiếu chính phủ (TPCP) và TPCP bảo lãnh 
đạt 192 ngàn tỷ đồng, kỳ hạn phát hành bình quân trái phiếu kho bạc đạt mức 12,55 
năm (mức dài nhất từ trước tới nay) đáp ứng được nhu cầu đầu tư công và cơ cấu nợ 
công của Chính phủ. 

Hình 3: Tổng giá trị vốn huy động qua các năm trên TTCK

Nguồn: Ủy ban Chứng khoán Nhà nước

Trên thị trường thứ cấp, đến cuối 2018, cơ cấu thị trường chứng khoán khá 
hoàn thiện gồm các thị trường cổ phiếu, trái phiếu và thị trường chứng khoán phái 
sinh. Toàn thị trường có 804 mã cổ phiếu với quy mô vốn hóa thị trường cổ phiếu 
năm 2018 đạt gần 3,9 triệu tỷ đồng, tăng 10,6% so với năm 2017, tương đương với 
77,6% GDP năm 2017 và 70,2% GDP năm 2018; Giá trị niêm yết trên thị trường trái 
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phiếu đạt 1.122 ngàn tỷ đồng, tăng 10,5% so với năm 2017, tương đương với 22,4% 
GDP năm 2017 và 20,3% GDP của năm 2018; Cùng với đó là sự gia tăng về thanh 
khoản, trên thị trường cổ phiếu tăng 60% từ mức 3.000 tỷ đồng/phiên năm 2016 lên 
mức 5.000 tỷ đồng/phiên năm 2017 và năm 2018 đạt 6.500 tỷ đồng/phiên, tăng 29% 
so với năm 2017.

Thanh khoản trên TTCK phái sinh đã tăng mạnh, đạt khối lượng bình quân là 
78.800 hợp đồng/phiên, tăng gần 7 lần so với năm 2017 và vị thế mở cuối năm 2018 
đạt gần 21.653 hợp đồng, tăng 2,7 lần so với cuối năm 2017.

Hình 4: Số lượng công ty niêm yết 

Giai đoạn 2007 - 2018

Nguồn: Ủy ban Chứng khoán Nhà nước

Tuy rằng, chốt phiên giao dịch của năm 2018 chỉ số VN Index đã giảm 9,3%, còn 
HNX Index giảm 10,81% so với năm 2017. Nhưng điểm nhấn quan trọng là chỉ số VN 
Index bứt phá ra khỏi vùng lịch sử được thiết lập năm 2007 (đạt 1.170,67 điểm vào 
ngày 12/3/2007), khi xác lập kỷ lục mới tại mức 1.204,33 điểm vào ngày 09/4/2018.

Giá trị vốn hóa của thị trường cổ phiếu đạt tới 3,98 triệu tỷ đồng, tăng 13,5% so với 
cuối năm 2017, tương đương với 79,6% GDP, vượt chỉ tiêu đặt ra tại Chiến lược phát 
triển TTCK Việt Nam giai đoạn 2011 - 2020. Điều này khẳng định TTCK ngày càng 
có vai trò quan trọng trong việc huy động vốn dài hạn và lành mạnh cho các hoạt động 
sản xuất kinh doanh, đóng vai trò quan trọng đối với sự phát triển của doanh nghiệp.
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Bên cạnh những thành quả đạt được, TTCK Việt Nam vẫn còn những khó khăn 
phải đối mặt, cụ thể: 

Một là, TTCK Việt Nam vẫn còn khá nhạy cảm và dễ bị tác động bởi các điều 
kiện kinh tế, diễn biến thị trường tài chính thế giới, trong khi đó các tổ chức đầu tư 
còn ít, nhà đầu tư cá nhân vẫn chiếm đa số và tâm lý dễ chịu tác động bởi tin đồn, ảnh 
hưởng đến hiệu quả hoạt động của TTCK. Tính đến ngày 31/12/2018 đạt hơn 2,18 
triệu tài khoản, tăng 11,9% so với cuối năm 2017, trong đó tài khoản của nhà đầu tư 
nước ngoài tăng 25% so với cuối 2017, nhưng tổ chức chỉ chiếm chưa đến 10% tổng 
tài khoản.

Hai là, cấu trúc của thị trường chưa hoàn chỉnh do quy mô thị trường trái phiếu 
doanh nghiệp còn nhỏ, chưa hỗ trợ tối đa hiệu quả huy động vốn cho doanh nghiệp; 
TTCK phái sinh mới ở giai đoạn phát triển ban đầu. 

Ba là, chất lượng quản trị công ty còn thấp so với mặt bằng chung của các nước 
trong khu vực, các doanh nghiệp mới chỉ dừng lại ở mức tuân thủ các quy định chưa 
chủ động hướng tới việc cải thiện chất lượng quản trị để nâng cao hoạt động của doanh 
nghiệp, đảm bảo quyền lợi cho các cổ đông. 

Bốn là, khung pháp lý chưa thực sự thống nhất với các quy định pháp luật liên 
quan, ví dụ việc nới “room” của công ty đại chúng gặp nhiều khó khăn do vướng mắc 
từ pháp luật chuyên ngành và pháp đầu tư. 

Năm là, các tổ chức trung gian trên TTCK chưa đáp ứng được năng lực tài chính 
cũng như nhân lực, chất lượng dịch vụ để đáp ứng yêu cầu ngày càng cao của thị trường. 

Ngoài ra, nhiều yếu tố khác cần được tiếp tục cải thiện độ mở của thị trường đối 
với các nhà đầu tư, nhất là các nhà đầu tư quốc tế; tạo môi trường đầu tư kinh doanh 
thuận lợi cho doanh nghiệp...

2. HƯỚNG ĐẾN TTCK PHÁT TRIỂN BỀN VỮNG

2.1. Môi trường kinh tế trong nước và quốc tế

Thập kỷ vừa qua đã xảy ra một loạt các cuộc khủng hoảng kinh tế trên diện 
rộng và những cú sốc tiêu cực, bắt đầu từ cuộc khủng hoảng tài chính toàn cầu 
năm 2008 - 2009, sau đó là cuộc khủng hoảng nợ có chủ quyền châu Âu năm 
2010, năm 2012 và tình trạng giá cả hàng hóa toàn cầu năm 2014 - 2016. Những 
khủng hoảng này đã khiến các quốc gia cần liên kết để định hướng lại chính sách 
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đối với các vấn đề dài hạn, kìm hãm tiến bộ trên các khía cạnh kinh tế, xã hội và 
môi trường để hướng đến phát triển bền vững. Năm 2017, tăng trưởng kinh tế 
toàn cầu ước tính đạt 3,0% (so với 2,4% của năm 2016), đạt mốc 3,1% năm 2018 

 và là tốc độ tăng trưởng toàn cầu cao nhất được ghi nhận kể từ năm 2011).

Trong báo cáo triển vọng kinh tế mới nhất, OECD đã hạ dự báo tăng trưởng kinh tế 
toàn cầu vào năm 2019. OECD dự kiến tốc độ tăng trưởng kinh tế toàn cầu năm 2019 
sẽ đạt 3,5%, giảm so với mức dự báo 3,7% được đưa ra hồi tháng 9/2018. Quỹ Tiền tệ 
Quốc tế (IMF) dự báo tăng trưởng toàn cầu đạt mức cao 3,7% trong năm 2019, nhưng 
hai nền kinh tế đứng đầu là Mỹ và Trung Quốc đang bắt đầu hạ nhiệt. IMF cảnh báo 
căng thẳng thương mại Mỹ - Trung leo thang có thể khiến tăng trưởng của toàn cầu 
giảm 0,8 điểm phần trăm, bởi thương mại là động lực chính của tăng trưởng. Trong 
đó, dự báo tăng trưởng kinh tế Mỹ trong năm tới sẽ giảm từ 2,9% xuống 2,5%, nhịp 
độ tăng trưởng kinh tế của Trung Quốc giảm 0,5 điểm phần trăm.

Đối với các nước đang phát triển, 2019 dự báo sẽ là năm khó khăn. Trung tâm 
Nghiên cứu Kinh tế và Thương mại (CEBR) đánh giá căng thẳng thương mại giữa hai 
nền kinh tế lớn nhất thế giới là Mỹ và Trung Quốc đã tác động mạnh tới các thị trường 
thế giới, qua đó ảnh hưởng đến tăng trưởng thương mại toàn cầu.

Hiện nay, kinh tế thế giới vẫn đang tiềm ẩn nhiều nguy cơ. Các chuyên gia cảnh 
báo kinh tế toàn cầu có thể còn hứng chịu những cú sốc mới khắc nghiệt hơn trong 
năm 2019. Thậm chí, nguy cơ suy thoái đã được nhắc tới khi giới phân tích lo ngại về 
kịch bản tái diễn khủng hoảng kinh tế toàn cầu theo chu kỳ 10 năm sau các cuộc khủng 
hoảng năm 1987, 1997 và 2008.

Với Việt Nam, tổng sản phẩm trong nước (GDP) cả năm 2018 tăng trưởng 7,08%. 
Trong đó, khu vực nông, lâm nghiệp và thủy sản tăng 3,76%, đóng góp 8,7% vào mức 
tăng trưởng chung; khu vực công nghiệp và xây dựng tăng 8,85%, đóng góp 48,6%; 
khu vực dịch vụ tăng 7,03%, đóng góp 42,7%. Đây là mức tăng cao nhất kể từ cuộc 
khủng hoảng kinh tế thế giới năm 2008 đến nay. Mặt khác, năm 2018 cũng ghi dấu ấn 
một lần hiếm hoi tăng trưởng GDP của Việt Nam vượt qua được Trung Quốc. Điều 
này sẽ tác động mạnh đến các nhà đầu tư trên thị trường.
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Hình 5: Tăng trưởng GDP và GDP bình quân đầu người

Nguồn: https://vietstock.vn

Năm 2019, Quốc hội vừa thông qua Nghị quyết về Kế hoạch Phát triển kinh tế - xã 
hội 2019. Theo đó, mục tiêu tăng trưởng GDP năm 2019 được đặt ra ở mức 6,6 - 6,8%, 
với mục tiêu tổng quát: Tiếp tục ổn định kinh tế vĩ mô, kiểm soát lạm phát, nâng cao 
năng suất, chất lượng, hiệu quả, tính tự chủ và sức cạnh tranh của nền kinh tế. Tập trung 
cải thiện môi trường đầu tư, kinh doanh, thúc đẩy tăng trưởng kinh tế; tạo chuyển biến 
thực chất hơn trong thực hiện các đột phá chiến lược, cơ cấu lại nền kinh tế gắn với đổi 
mới mô hình tăng trưởng. Đẩy mạnh đổi mới sáng tạo, ứng dụng khoa học, công nghệ 
tiên tiến và tận dụng có hiệu quả cuộc cách mạng công nghiệp lần thứ tư.

Ngày 28/2/2019, Chính phủ đã ban hành Quyết định số 242/QĐ-TTg phê duyệt Đề 
án “Cơ cấu lại thị trường chứng khoán và thị trường bảo hiểm đến năm 2020 và định 
hướng đến năm 2025”, sau đây gọi là Đề án 242. Trong lĩnh vực chứng khoán và thị 
trường chứng khoán hướng đến mục tiêu chung: Tiếp tục cơ cấu lại toàn diện để thị 
trường chứng khoán trở thành kênh dẫn vốn trung và dài hạn quan trọng cho nền kinh 
tế; xây dựng cơ cấu hợp lý, cân bằng giữa thị trường tiền tệ và thị trường vốn, giữa thị 
trường cổ phiếu và trái phiếu, giữa TPCP và trái phiếu doanh nghiệp; hỗ trợ tích cực 
quá trình cơ cấu lại doanh nghiệp nhà nước, đổi mới mô hình tăng trưởng kinh tế và 
thúc đẩy phát triển khu vực kinh tế tư nhân; tăng cường mở cửa và hội nhập với thị 
trường khu vực và thế giới.

Đối với mục tiêu cụ thể, Đề án đã đưa ra một số mục tiêu như sau: Phấn đấu quy 
mô thị trường cổ phiếu đạt mức 100% GDP vào năm 2020 và 120% GDP vào năm 
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2025, quy mô thị trường trái phiếu đạt mức 47% GDP vào năm 2020 và 55% GDP 
vào năm 2025. Số lượng công ty niêm yết đến năm 2020 tăng 20% so với năm 2017.

Số lượng nhà đầu tư trên thị trường đạt mức 3% dân số vào năm 2020 và 5% dân 
số vào năm 2025. Đảm bảo cơ cấu hợp lý giữa nhà đầu tư cá nhân và nhà đầu tư có tổ 
chức, giữa nhà đầu tư trong nước và nhà đầu tư nước ngoài, đồng thời thúc đẩy sự phát 
triển của các nhà đầu tư chuyên nghiệp trên thị trường chứng khoán.

Đa dạng hóa các sản phẩm trên thị trường chứng khoán; lành mạnh hóa thị trường 
tài chính; đổi mới toàn diện và đồng bộ công nghệ giao dịch và thanh toán bù trừ trên 
TTCK trước năm 2020; đến năm 2025, chất lượng quản trị công ty trong các công ty 
niêm yết của Việt Nam đạt mức bình quân ASEAN-6; nâng hạng TTCK Việt Nam trên 
danh sách các thị trường mới nổi trước năm 2025.

Đề án 242 đề ra 8 giải pháp cơ cấu lại thị trường chứng khoán gồm: Hoàn thiện cơ 
sở pháp lý; cơ cấu lại cơ sở hàng hóa; cơ cấu lại cơ sở nhà đầu tư trên thị trường chứng 
khoán; cơ cấu lại tổ chức kinh doanh chứng khoán; cơ cấu lại tổ chức thị trường; nâng 
cao năng lực, quản lý giám sát và cưỡng chế thực thi; giải pháp nâng hạng thị trường; 
tăng cường vai trò của các hội nghề nghiệp.

2.2. Một số khuyến nghị

Để đạt được mục tiêu đặt ra trong Đề án 242 đồng thời đảm bảo mục tiêu phát triển 
thị trường chứng khoán minh bạch, ổn định và bền vững, cần phải thực hiện đồng bộ 
các nhiệm vụ:

Thứ nhất, tiếp tục hoàn thiện thể chế cho thị trường chứng khoán: tháo gỡ vướng 
mắc trong việc tăng tỷ lệ sở hữu của nhà ĐTNN thông qua việc ban hành Luật Chứng 
khoán (sửa đổi) với 8 nội dung chính:

Hình 6: Tám nội dung sửa đổi Luật Chứng khoán

Nguồn: Tác giả tổng hợp
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Thứ hai, nâng cao chất lượng cung hàng hóa: Đẩy mạnh công tác cổ phần hóa, 
thoái vốn của các doanh nghiệp nhà nước gắn với việc niêm yết và ĐKGD. Đối với 
thị trường TPDN, nghiên cứu phát triển theo hướng phù hợp với thông lệ quốc tế; 
đồng thời nghiên cứu, triển khai mô hình, cơ chế và hạ tầng công nghệ, kỹ thuật cho 
thị trường TPDN, đặc biệt là cơ sở dữ liệu thông tin về TPDN. Bên cạnh đó, xem 
xét hướng dẫn và cho phép tổ chức giao dịch các sản phẩm khác như HĐTL trên chỉ 
số khác ngoài VN30, quyền chọn chỉ số, quyền chọn HĐTL...; đưa sản phẩm chứng 
quyền có bảo đảm (CW) và HĐTL trái phiếu chính phủ vào giao dịch trong năm 2019.

Thứ ba, phát triển cầu đầu tư: tăng cường phát triển tổ chức đầu tư chuyên nghiệp 
thông qua việc phát triển các quỹ đầu tư chứng khoán; duy trì, giữ mối quan hệ chặt chẽ, 
tổ chức đối thoại thường xuyên/định kỳ với thành viên thị trường... để tìm hiểu về các 
vướng mắc/kiến nghị của các nhà đầu tư, từ đó đưa ra các giải pháp chính sách phù hợp.

Thứ tư, tiếp tục thực hiện tái cấu trúc thị trường chứng khoán, cụ thể: Tiến hành 
phân loại các công ty chứng khoán, công ty quản lý quỹ theo chất lượng tài chính và 
khả năng cung cấp dịch vụ; Triển khai Đề án thành lập SGDCK Việt Nam vừa được 
Thủ tướng Chính phủ phê duyệt12, phân định các khu vực thị trường để nâng cao vị thế 
của SGDCK Việt Nam trong khu vực ASEAN...

Thứ năm, nâng cao tính minh bạch báo cáo tài chính (BCTC), thực tế trên TTCK 
đã có kiểm toán độc lập và kiểm  toán BCTC nhưng thực ra BCTC khi được công bố 
toàn bộ trên website của các CTĐC và DNNY thì chưa phản ánh đầy đủ. Các công ty 
thường có cả bản cáo bạch và báo cáo thường niên, trong đó có nhiều các thông tin phi 
tài chính và các thông tin này thực ra mới là lõi, là gốc của số liệu tài chính. Các thông 
tin tài chính được kiểm toán là thông tin của quá khứ, của năm trước, nhưng những 
thông tin của bản cáo bạch và thông tin trong báo cáo thường niên thì nó là hiện tại và 
có cả tương lai. Để nâng hạng thị trường, một trong những điều kiện rất quan trọng 
đó là tính minh bạch công khai đảm bảo quyền tiếp nhận thông tin của các nhà đầu tư. 
Ngôn ngữ trong BCTC không phải là tiếng Việt hay tiếng Anh mà nó là chuẩn mực 
BCTC quốc tế bởi dù có để tiếng Việt hay dịch sang tiếng Anh thì nhà ĐTNN vẫn hiểu 
còn nếu dịch tiếng Anh tốt nhưng bản thân BCTC đó dựa trên báo cáo của Việt Nam 
thì cũng không có ý nghĩa. Chính vì vậy, nếu áp dụng các chuẩn mực BCTC quốc tế 
(IFRS) bằng tiếng Việt thì nhà ĐTNN vẫn sẽ hiểu. Bên cạnh đó, cần xử lý nghiêm 
minh và kiên quyết đội ngũ các kiểm toán viên và một số công ty kiểm toán để tăng 
cường đạo đức hành nghề.

2 Quyết định số 32/QĐ-Ttg ngày 7/1/2019 Phê duyệt Đề án thành lập Sở Giao dịch Chứng khoán Việt Nam.



105

KINH TẾ VIỆT NAM NĂM 2018 VÀ TRIỂN VỌNG NĂM 2019
Hướng tới chính sách tài khóa bền vững và hỗ trợ tăng trưởng

Thứ sáu, thực hiện thông lệ quốc tế trong quản trị công ty (QTCT), rất nhiều năm 
các DNNY của Việt Nam có chỉ số QTCT rất là thấp. Mặc dù Việt Nam cũng đã có 
các quy định chung về QTCT của các DNNY nhưng nó vẫn đang chỉ ở khâu thủ tục 
và hình thức nhiều hơn. Một trong những cách làm tăng cường các chỉ số và sức mạnh 
QTCT chính là quyền và trách nhiệm, sự tương tác của hội đồng quản trị đối với sự 
phát triển của công ty theo các thông lệ và nó phải là thực chất. 

Ngoài ra, công tác giám sát, phát hiện và xử phạt nghiêm các vi phạm về thao 
túng, nội gián, gian lận, minh bạch thông tin cần được thực hiện thường xuyên và tăng 
cường các chế tài xử phạt bổ sung đủ sức răn đe trên TTCK.
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